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DY20N (DXMINN DXWIIN) 50% DY NOY RO NINTIOP MY 951 THITIXTN 0PDO  (2)

95 1Y NNTPY MINTIDPN MY NI2ANND DY (MHINN PIN INITHND) YNNI
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SV JINNDN TNND MTPY DOVWTIND (WY DNY) 12 -1 138W NN N DY PIYD
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.19.5%-1 NND> XY JINNDD MINYN 1NN DN, TITDTN NN INND  (4)
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N1 NYAP 2ONNY NN DY MPINNA MOV 2D MPIN IN DYDY SYSNN NPIND

29D DINY NOVN RIN TIN YW NIPONY , D901 DI T 1OV NPXN IN NNIND

OO L, PTN MIRDN MYOITY YN NNY YTYNY DONN NPTH NPNN NIAND
NPLVINYT N 12 OIPN [, NHNRD MNND DWW YINN D2 HLIVYN NIYMD DNRNNA
PN MNNNA TNYD DORNNAY NPT MINNNA DTYNND DTOPN NIAND .DMDOYID

NP YT DY DINDNNN DXINNM MPIAN

PPYIIM MPN PIN YWY IIVAND INPAVWN 1YY D5u5 NAIND Y100 9 PINS
TSNP 539 NI Y 13N NN Y MPPON DINNH YK 19aNH MY HY AN
Taba 793NN NVIIYA NP TOINT NN IMUYNNAND TUNR ,TIY M%) PIN INITIN
NVUI 92PN PO HY DOANNA MTN 1N NANN NYNIN MIIPD Y DN NI
1IN NN INPM PIND HY S¥AD DIV MNND D P2 ,5va manwvab
DXINN DINWN DINPYI PIND IHINNN DY PIYA DIPAYA INY YU MTNHINHN

JPIVA 2892 IN PNOYNIN N2*aDA

(710 N3N NOUIR PINT :19ND) ININ BNIXNY 2000-9”7YNN L)1 NIAYN NOIN PIN
(791902 PANNN PINY :19NY) 2016-1/YYNN ,9II02 PARND PIN

NN MDD YN 7N DY MXIN DOYIP ,IMDN DMNXN MY ,)NN NIADN NON PN
DY DN I PAY,0NDY 0MDINS NMITOM MYSNNI 1M PY 19N D ORI
YV NINT IR INPN DX PNOND NIVNA NIDIDI N2V ¥NPHIY YWIDIT NIV NHOYY
MTOMN NN 2PNNN ODOPN PPIN SVION NVPON DY NNYNID DON PIND
DYTYNIN DMIPNI MMYID NNTI MNIPON MNT MR NN DIYaH 010N
MTOM DY PN NIASN NDIROINY IDNIN,INNIND OXNN .NIY 2T MDY ONYPD

DMV DYDY
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2N MPT MY MIN) PN MIADN NOIX I I9PINY 0 2018 YN 15 OPA2
NI NN NN NYINY INIYR SNIPY 7NN YD1 DI MY NN DY DIV
TYN POV L8R oY) 2021 XINA 14 OV JPINY 295 ,2018-nrywnn (N0
NN IND L) 1D DI DI MY NN 1P Y 0) PN PN IND PN
L2701 122,90, 10 N0 MOIX PIN PRYY IRIUN IMIPY NIM) DY MONN MAIND DX

INNDN NN DT DI PRIVN 1NN POIWY M DY

NPT I (R) : NPIPXY MIN SNV NI2ND DY MDN 1IN PN NN NOIN PIN MON
VN 92T DMV NPT MIN MYN 172NN DY — MXPOY MTIN O 570N
DOV MPN ,MNMPYN NPT IDIRD 7D P, MDD NIMY MIIN 191 MXPOY
— PN MAYN NN PIND 8§ PYD 19Y PINRNN MAIN ININX (2) ; DIINDN NP
N TIRINND NP NPSP 1IN NI, NN MIAYN MOIN PIN MY TY DXNNA
DYPY NOVIH NNPINK MDINM NTPON NINDN TYN ,NHANA PN NIAYN NON MAN
DYP TNXY IMON DM PN AN NN PIN NMDN NI2ND DY MHOVIVN MAIND
.N72N2 DAY XD NNPNNI DN ,DXPINDND MDIYN NIYVITH NYHLNDY MAIND

PN MPY YAPN DY PINID MIYPND? NN I9PINY D) 2020 920¥T2 § D2
DI YNAD MIYOND NN PTONY ,)1ODNY MY NNN PIY MY NNDIY 7 NPN
ANPN IDIND NTY NPNDNOL MYNNINI NPV HAPN DY NN NINST MNDON

TNOIN ¥ NNDNA PN MDD NON XD PPN I19PINY 0 2021 920IN1 14 DN
MNNM) ODIN DN MY MNNN DY DMWY DN MNT DI MAIN) PN N11aON
1NN DY 0) HNY,2021-R7AVNN,(NPXN) (11T 112791 1N MDD NYNIND IRIYN MPY
YMNN MPYO D210 KD NIN DINY IS VMDY MXIIND NINITL DIV DI MDY

.12NN YY MSNN OTIPN INN NINNNY DN

0 PP PN MIADN MDD DI XRYNA NN DD NPONN 2021 110871 9 OP2
DXMIPYN HMI NN MNNY INIVHY 7D TOIN DODINS DIMIPY NN INN
DY NPDVPIN TTINNND DN TWARD NN DY NPV NDDIIN MY NIDOPN DMDIIN
M), XYN DTN NPT VIO DY NN P2, NNT .0 )1 NN NN MNP0
DY0INON OXMPYN JNN ARWN DY N NNNPN ,NT XYN2 MAIND MDD ININN
DV OVPIANY PPN DIV NIVIV NP DPPY DO NYIAPININNY DMNIDY ONNNI
vPIan SV PN NNND NYAITI NYPN 9NN ANND ,TIY 90N .MPOYN NN TON
DNNN2 DN ON DN N VI NYA NVIDY DY NINSN DY MINI NINKN DY MWD

NN MDD NOINNIND 6 PYDd

IPIND MPY HIAPN DY PINID MIYPNN” NN 9PINY D) 2020 120871 8 DN
NINNN NNONX MINIT YNIY MIYARD DX P TONN ,)NNN PIY MY NNHDIAY 7 MPN
PN 9IND NTIY NPNYNIV MYNNINI TPV DAPN DY M)
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,MY TNIDI TYIN GPIND NDI2VY INNN NPIND NVPV NNDNS 2021 7121312 8 OP2
8 DY DNV 422 NRNNY D2APNN PYON) INNN PPINY NOLPVY 12 PYD LYND
NPANS NNTA MYV (2020 12087

10N P2 ,)INN0NA L, INND YN0 NDN NNDID PNN PIY MY 2023 51981 24 D2
NPT VINAD MTHND OX NYPIAL NPOND MY ¥ 1PAd ININD 12 PYO 9PInd 01
92Y02 12YTNH DD, INPN NI IIN DY NPAND NNTD 7PN WIT NPINN DIV) MPH
TPINHND ANND MM (NMITINN X NYPA NN DY INONND MINT DY INONHN
.2023 12 24 D2 GPINY 10D PMRNNY 12 PYD VYN INDI TN GPIND 1DID)

125N MOXN XYN MV MORY X1IP NNDID PNN 7Y M 20235511 20 012
IPIN MTIN MYIN DNNIN NN OXITOII DXV OINMPY MM NVPOY NN
NMPN NITORN MDN NIV NI NN NIADND NOINRD MWD MPTN

SNNND NPT NPNIND NNSY NNIRNN NIAND

399N NVPYY PNN PIY MV NIV 111399 ND NIaTN NOIND MY INIP
79193 MAIN HNNYNI DA 92989

92IVPIND 11 DY ORIV NOTNHA NONINNN NNNINT FIDNY DIVNN 2NN NND
NNTHIN SDINAN VPO NN NIV DI NN MDD NOIND MYIN NNDID 2023
N NIADN NN MYAN PITY THPIN NI NPDIND MDOYAD NNPYN NIINY Y2
N0 NOYA NMDOYH POYY HNIY NIVWND NPT NIAYND DMAPNa NIV NI
PO IN YD DWW DI 3100 P2, MO0 YN MDY NIV NINIY IININIVIY
VINAD YOO [, NNNN NIV NPIY DY IN JDNY IN OTPY T N2 WY ,NDIV INIAD

7°2Y DY MIN NI DN IN NN NIV NPIY

DD DIXNYPY NIMIY XMPI 2NN NNN PIY MY NN 2023 12I0PIN 17 O»2
NNNIN 7N P ))2Y,7D2DINS DIXNIPY NN MWD - D192 MAIN NNNDKYY 9272
VP N P, NNPNA DOYIND DMDINAN DINIVYN NN DIWITIV MY MvND
NN MW NVON MY ,DMIMP NMMPY DY MDA YDINTI MNPV INN APYN DY
MTA TN NN MPON NION TONA NININY RN ST MPON MY MNMINN
OINY DYANN DY NN NMAYN NOIN NPT NN NNT YD ,wTIV YD DM »nba
TON VN MY ,NNN NIPA VIND) DNHRD DXTINDN DMNDDY IWpa NmY»

MMDN MNDYAT GO NN

MPY 1NN TUNRM TPOY MNT DY MNYY DXDINAN DIMPYN MM WIT )0 1D
PN NNPNINN ANNN DINN OMNDDN DN DX NN NTIPNA HMIY ) NN DD
N TSN NOINR RYNA NI2NN NP TN NN WTNN
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2Py ,NH2NN DY NNYNON MYOWN XHYoN 28NN MYSWN DY MTTHINNNY NIV 112NN
NNOPY ONIPT YT DY, NNN PIY MYN IO NHDNDY NN MDD NOIRD MYIN MYt
ST OO YN ,NNaNa

[ND39D NON] YIN UN NNPIY 228 70N NN

NON] NDIFN DN NTIPAY 228 /DN NPPN NN NN NYMN 2019 1291 28 DN HNN
,2018-VYWNN ,(NYY NININ (D290 195N I NNPN) NI DN NP T¥Y ,[WTN
MPYON PIN 29D 1PYII1 2NY N OT Yy, 000NN MWD MPT Y

, N0 NHMI PN NIASN NOIND MYID DIMPTI NMIDN SND PNV OXN NINTH MIIN
DN D21Y91 DMVI92 NIV PN NN MDD NOIRD MVAD DIMPTD YMNHNI MINYT
oV DNITN DOWAT) DNIAY NYNND DMNY DTN YITI) MPTN DIINY ,DPIND)
(N)N141 PYyDI NYTNNN N2W 9 DY 5555 .90 NI PN MIATN NOIRY MYIN

AT WITY NPT NAYNN (NP

MY OPY) DY DINNL ,NTIPAY NPXNN MNNNY DRNN DMPT NIDI 172NN
.00

290 1199919 1)1 NATD NOIND MVYHT MNP MINT 1NHM) 1IN HIATN NOINX PIN 9tH
2022 -)7aVYNN (09I DIMIY 131 Yy

MUY MPXa MOND 1NN) PN MDD NOX PIN PIIN DOND 2022 X2 28 DM
YNIN INNONA,2022-39UN1N L(DMDIND DOXMPY 2NN DY 10 NN MDD NOINY
0 NI PN MDD MOIRD MY POV I9IND PN NIAON NON PN DX Jpnd
, M0 )1DNDI NN MDD NOIX YVDNA DIDID DIXNIPY NIMI DY N¥APN NMIPIS MOND
NNIY DRNNA DMDINAN DXMPYN MMI NVPD YY OYIN MPP NMVLIND TN DY

SMNND DMWY ,PIND PITN FTNNY 29 1NN

MNNN DY MPION NN IWANN NDMIAPN MPXD MIND 1NN 2D PIX [, PIIND DRNNA
,1T DINN NIV PO PN NIASN NOIR MY NPNHMN DX TIN 001N OIMIPY
WX NNONH DY) DMNVYN DXNVPON DY NV NPPNRYNRN NPAMIN MIDNN T8O
MYIN NN ,NMDOYA MV THNNIAY TIY 20 DY, NN NIV MOIN DINNA NNPAA
DYNVLYNIY DYDY,V PN PN NADN DY NPNDIDV NN NTHPH NPHDIN

PNIND PAN NPNIND DRNNA NP0 NDDIN MIPIS NPITH DIV DINVN

TN OMOINN DIMPYN NN DY NOPON DY MPIAN NN TN TYN XIAN PIINN
DYTYNN NVPI TIN,NT MNP YNIN NIV NBII PN TADN NDINRD MYIN 2D YHINY
TPONN P2V OPWTIN 9N MYIN YA NN YHNN P2 NN MVIND NN DY DXVITIN
122 OINON NN NN DY ,0MDINAN DIMPYN NN DY NP9 RONN MVINY YINY

.DXNPINN DI NV
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= )PPN) NN NIADN NOINX PIN NYNN7 NPV PIN NYSN NWNIN 2023 ININ292 6 D12
,(DD19 DXMPY NN DY NIV I NN MDD NOINRD MYIY MPYd MOND 1NN
MPY DN ND DT TYIND 11D .50 MMNND NIVNN NN OTPY NIVNA 72023— )7OWNN
YD YY N2 TN YTINY 12 TVND VT KD ONTHINN SNPYPNN DDPRN YPI DY ,Pina
NYOWN P, NININD PIND NYSNY IN DT PIN PIIND 2D NMN NN NI2AND ,NININD
TN OONN NVPPTH NDYHN NIAND ,NDNNY ,0) NN ,NIANN MDY DY PMNN

Y PIYD RO YN NPONRN R )N MDD NOONX MINNND NN

(1NN INIYNRND PINY 1909) 1993-)73WNN NN INIYNR PIN

,1993-3MWNN ,NPNPIA NIN MIXNDN NITON PIN P NPNRN MY IR NN ORIUN PIN
NON THRND 21 A INDY NNNNIN L, IN OXIYN PINA INITIND ,MIRNON DY ON
MO YIP DIV DXVAVNN IV ,NITH TN NI) .DXVIVNN W YIPIY DI TINNN

NN OYTINN

PIV2 MINDN NN PN ORIYRD PIVA DNIOINN DY PO TYN 1IN IRIVX PN
YT JND) PIN ONIYX PIN2 INTITHND OMNDD NN 90N NP T DY PRIYND
NPOMN NPEPID D) MANT NP MIN MDD DY NYNNM INNIDN TIYN ,ANON
(11°2>90 DX NYDION) INIYNRN DY 1P2700 MDYN NYY NYIAP MYNNNI 197 (NPDON

POOPN DINNY N

TN P2, IMONN IR NAYIN ,2OMD DNYYNN DMNNINN NI M NYOWIA IRNDN 1NN
M2 MMV MNDND VAVNN N¥2Y MIPN 1) DIPMYNIVYN DXD1DDI DMODI DIMINNWD
NIV TPD0 P NIPN NYAPI D 1D .00 DXTYDY IRNDNN NN v

959 N2YY AWNN NINKI NN TWN,30% NIDIN DXV P2 1P

P2 .MMDN MDD INIINN IN MIDNN NINNN 90N YAIP NN OXIVN PN
DYZONY NXNDN DY IDINY KD NN MDY NYY NOND DN MINRNNN 2D YIAP)I 700N
STT0 DTINN INNDN DY IN N7 1,197,707.36 DY 1YY D192 Mo HpY

PINN AONNN ORIYR MXPOY MO MHINN) NPRPIA-NIN MRNDN NITON NPNI
ND NN ONIYUN PIN DA77 P LYY ,2019-07YWN L (PNODIN TN MIXXIN NN
ANNY 2IN NDYD TNXY INRIUN NTHYN 2737 DY LYND MY NTHYND NN (K) : DY DI
T NN (1) : NON MY N2 OMIMPNNY IRNDN (2) IN ; INONRD MWD WIdn apy
PIND 215 PYD 9 DOVIVNN TV YAPY DY TIRNN NDN INMRY , TINND TN GNIvNa

ANNAWN IN YT PYIR VINIWD NOY NINM RO (2) ; 1IN INIUN

DIN) LOVYNN PN DY NPIDI NHMP INIYND DY THPUWNHNN MDYN WD 19IN RYN2
PIYD (OYN LOYNN M2 NYIYY DNDD DT IWPNL DNTIN DIRVINND PHNY
2N MINXIN NODON IDINY INIYND DY MHWNNN MYYN 2IWON 19N DY Tvpa D¥HH5

M
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25 OOV ,NMPYY HY PMNN NIDWN NPNN XD PN ORIYN PIND 2D NDIYN NIaNN
.9V 59151 MDWIN GPPNY DN NIT 19IND DITNID INIUN NTNRYN NODWY TID

(MNPIAD PIN” :19DY) 1981 -N’NWND (MW MNPIAN PINY 21 PPIN

1NN DMV NNYTPO NYAPA PIDYY INPIZ TIND IINY M) HY 90N NINDIAN PN
PN INNON,MNPIAN PIND NPPNHIPINYD 033 2015 9208721 1 DY .NNXI INXIUN
S TINND AWANNDN J9IND L(DPRPIA DITINND MWD TINM) MINPIAN PIND 21 PYD
(7Y Y1) PIND X35 PYD INITIND) MNNN MITIVN PPN ORPIA TINN 1ONRY
DXNN 1Y DNV NN PPYNDY DNVPN DIPOYY INIYUND 1NN MDD NV TNND

DIRPIZNIN PO NNDNIINRIYN DHLIN

,01W7) MINPIAN PINY 28 790N NPPN NDION YT DY Yapnn 2022 »»a 30 O»2
NNONI 2022 XYY 5 DY MMVYIL DOND IWNR (PPN OND) 1981-N7HYN
IUN NPINN TN TYIDNY MINDIAN PINA MVIAPH MYHNN NP2 1IN NPNN
DN NPAN MYSNNI NDIXNN 2IN DD DN ONPIZ NIN IXIYN MI2N DY 190N

S YIPOTI MININD WIAPI ¥ NNONA .2IN

MINYN NN P2 NIIN PRIYD MINXNN MDY 2237 MINY IRPIANINONIUN TIND (N)
S TIRNN MY DY MPIS DYDY TTONND YNV, MDOT) PRYDY , 1PNMAONND P2 VY
M2a92)) MANND MTIVI MYXNNI NDNNND @ TINDMN 15 TY DD IR NP
.(PXN2 ONYITHIND OMINDN TIY MM
MNNN,MNXPIAN PIND INTITHND ,ITONDN YIAP DIV NF MIT TYNID ND) 0D DI
.172NN DY NN NN DY P70 RN TI9D) NN

5 7Y DY IRV N D00 N P70 MNIND TOW IPNY ORPIL NIN INIYN TIXRD (2)
N2PNNN NTIVD MYSNNI NN @ TINDND

TIY M) MYNNND 0) DN DX DM DPYD X PO MNNINXD TIRND MIVIN 1NN ()
TN VN DTPIN TYNA NN DI G0 DIDD PI1NNY DHYY TIRNN MIAPNNNY
IN WINNY DN DN TWUNY ,NYNNN DN DD DYV DOANNDD DT IINRY
LDMINK TIY MY NINND

TN XINORIYRN 92PN (1) : YIPOTI PYON MIN I2¥2 IDNINY MYHNN I1VVI 90N
ND ONIUND JNNY INTPY MY DOPMIYN INDIINY OINR -TIND NIN ON) |, TIND N
MNITA NPANN TYINA NNNTH MDPNNNN MTIVN (2) ;™ 112 400 DY TO Yy NNHY
DY NV IMYIAY T NMITVNY ORIYN PN JNNIN ONIYND (3) ; NOYNI Baa3 1N -BBB
NNYI NOVIAY XMOWN DI MIANNNN (2) ; XMOWN DWW (X) : NONND TN T
SVIOUNN  NIWND PIN 29D DIVIN L PYPIPN 22X0 IMDT NOWN () ;NI NN
PYOI ODOONININN TAN T DY NV MYIIY IRIUN 1PN YNNIV OINIURD (4) ;1967

DN NPT OY DY 3 0P
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D)2 NN WP MYN 1PDY MYN KD D NN ,NIANN 220 DT PPN DY IMYNYN
72NN NIIWND .NYY TIN5 5V TOY TY 1IN NN NP MYNNNI NN 1N 1IN
SPIVNONIN MPOIND 2D DYV NOYOINRIYND MNP DN PN NIIND IWIANY 1T NN

(7INIUN 2903 PINT :1919) 2016-17YYNN INIYN 29N PIN

VAPD NN DT PIN DY INTVN ORIYRN NN PIN IDIND ©ID) 2019 519N 12 OP2
TNPNN ORIYRN NN NOIX PRYY NIRIN 1) PRIYX INIMI NIV 591D 970N
NPOM ORIY? P12 YT YN 2170 YN NN ONPNY ,PIN DONIAPN YTIN
TIN PRIYN NN INYD P2 ,0N7291) DTIDY DYDY OINIUN MWD 1NN INIYN I
DIMON DXONMNN DNNINY NMIMPON NPVII DY MMPHN DY DY DY NPNPY
PIV2 MINNN NIN NPN PIND NIVH .WITIN DY NN NTIHI DN NYID NYIM)
DYIYOM INIYN JNNA MIYONN DINNS PORIYNRD MDD NIANIN OIRNIVHPN INIYND

DTPON VIND DYDY NIV 232 NN WHYOIY NMIN XD YN D02 NN 0»H5HON

PIY0 ITON NP TYN DY PIN ;2080 MNINRN INXIUN MM NNOPWY 55107 A1TONN TIO
DMPY92 MIAID DTN DY INIUN NN DY 1oy TIT ,AP3INM 9110 [ NION
NNY DNPON DYD , DOPOIYD

MPY MTINORIYR MPN NDIAPS MN>TPN MY MYITI NT PIN DY MO NINONI
MINI PIN2 DYIAPN JPIND) NMNDNNA ,PIMTIN ONXIYN NYT NDAPY MIPIHN DY 1IN
INIUN

N PIN NNONA OPINY YT PNV NINN NI NN NIAND,NITH TVIND )12)
Y9N DY MY DD .0N0N MPOY MPY NNY DX NVONN YIAPY NN DY INIUN
AMDNY NNPNN MIATY,NT PIN MON DYHSHY MAINY ONNNA NHIAND

(”727n9NnN” :1919) 2018-N7YYN 1113 YINIWN DISNSY PIN

9PIND 1032 Y2IVI WINOYW DY 271DN2 MYAINN TN ,27N1DNN IVIN,2018 YN wTiNa
.2019°012 1 D2 9PINY 102 DMDNNI YIDY DY MY ,2019 N2 1 0P
NODINND NPPN) JIINNI VIOWN DINNNY I¥ 19PINY ©ID) 2022 VONNL 1 D2

.2021-279v110 ,(PIND NHYNRIN

PYNI OYYN OYSNHND IDITNA VIDIYN DDA DINNKD NYPTH ANNN 2NONN
DY) DPOVA YINOWN NYN ,ININA YIDOY NYN MYSNDNI NN OINIVN
SNNYN NN DNNDK NN OIDINMD ITY TURD ,DPNIVPIN DIYNNINI WINIYN
NOVNND MY DXTRIVN MMPHRN NANIM PNNN NIADNAY NPDITON NY WAL NNNON

DTV VIDINID

MoN ;10 10D .OMNM0N DIMDDN PN WIDOWN Yann TN P2 ,27N9N0 Y9 DY
900107 2INDD ONYI ION 100NN TYIN : DMIDNNI WYINOY PRIYD MININ MDD
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YI9N DWW NXIY 701917 (1) 11799 NON 225,19 19D .7/PON1N DY 20197 10910 IN 7NN
12 DX2IPY XY DN 10,000 Sy NN DIDDA 20 10NN (2) ; ("NINS T0NH”) 12 2P
YN @ 10,000 DY N2IYN DIV 10NN (3) ; 20NN DY MNTN 190N 20N 20D MNY
DYRIN 200N INKD (R) : 1PNOY DMIPNNN THND VYN NN, NNX DYIN TN 20N
DWYY (NI12NN NNIITI NPIDN YDA G1)) INITUN XNIPY N 1PYII DYAD 723N 1001010
MY 2D INNRY) NOPYWIOYW NADN () ; NPIDN YDINS GND NI MIWYN 210N DN (2) ; Y19

NN NPISN YDIH GNY TAD2 NNNX DY TPUMIY (NN YDINS qND

MXNON NN DY NOINRNY T ,27NDNY (3)2 PYO NN JPND Y81 DXTONN PIN NNONI
1NN DY 27N5NA NYIAPN NV DIV NN NPIN PDINS ) DY D) DIN> IIIN1IN2
DXMPY MNDNN DY DM 19NN NIWND .NMPYY @ 6,000 1P 1302 MIRNON
VIDNY NDIVY YNNI YMPY DIPMMPID DIPNOYN IWR D27 DNHVP IXIYN DMDIN

YSINN NPINNN NN IMYHYN NN

MO2NNN NIAND NPNTI DXNPI9N DIXDIVY DX MINND 27NDNN YD PINY 9D
M1 PR ,NT NIT TYVIND 119 19 DY, NNX DY9N 9NN 12010 TUNR DXIDNNY DN
.112NN YW MYV HY OMNN NYOYN D99 1ISY NADNN

NN NPV NYAP) NN 1Y) (VNN PINY :19NY) 1957 -3SWNN ,N3%9D PIN 7.14.10
(73092590 187 :19N0Y) 1970-97VwNN ,(OINIPIOPNN

T2y POYLIOPN MM NN IS NYAPI I IWIAPIV MDD PN NON
95 HSW YPNN NMOYY TINS IN TTH TINN I YN INDN 2P ,Ta92 TIY TN NN
NN 92T

WY 13% DY T TIV-TNN INDN DY NDIN MY IDTYN NP0 IND ONNNA
.17% Sy TRy DNNN MM

TR D99 IN J9IXD DPNANN TTNO MTINK 1PN NN NYSIN JMN MXPOYN DININ
.192NN T DY MYNIANT MXPOYN DY SN XD 71237 PIN ¥ 172NN N0 ,INN

("MvYN NNP” :191Y) (WD NDI] MHIVYN NP 7.14.11

PN MNT 0NN PV DMMNT DXIDNNA INDNN NDOD MY MIVYN NTIPO MININ
YD ITMIX NI I NPTIN NP .NTIPOI OWNIAPN DIMINNDN NX OOPNN TOY
MO NIMDIIY 5 ,INNX DTND 900NN NADN YN NN NPTOM 70000 TYIN

201D 112YY 10NND

(9999 MYTN PIN” :190Y) 2018-N”7YWNN 29990 DIPIWI 1Y VTN PN 7.14.12

MNY YN NIV MIXNN 910N PYPO MDTN PIN 19PIND 9323 2019 12HV90 YTIN2
NYP MTTH PIN YR, TN INRT DY 2399 TIYD DX2»NM DY PINRN DIPOY DY WXT
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MLPN TIN 21NN YD) TIY NRYN DIWND YI9MY 1IN NV NOTHIN INIVNRY NMIRMN
2NN DY NYPN MDTNN NRSIND DIV DINNY NYIN

NPNVTN MTIP DY IODOINN NYPAN MTN DT NYPS MTN PIN NPPPNY Ty
DY MPIN WX NI NIDTIVHD NIRY MIVPN NPPNA 1ITOIN IWR NPXIIN
ND NI DD D) DN ,0AVNN N2 DY MPIDI MYNNNI NNOVIN DNV TONN2 DYSd
WPNY TN NYPI MTN DT NINTION NN OINNN DY DTN NOID NITOND NN
Y OYYY PPN IDINA NYPO MDTN 27T DY MISPOTIP MYSNNI ININNDD 28NN NND

LDYTHINN DTN DY DONN NYION MDTN INT OIS

,DY2)NN YIDOND 172NN NI NN DYDY DIDY NV MDTN PN ,NANN NOIYND
MAND NV DX DTIND 7o) MA»NN HIAPNNN N|NNN NYY G 0 DX POPID
NPON NPITIN PN DX IDUM PYNN YD NIINN NX ,NNIND X DY .DOPNONN
MYTN PIN NN DION NNMNL TNNNN YYNN DX POLPY IUN IDIND TPIIMPY DY

.D>2»NN YIDNY NIINN NDID DY NNINXN PIND DY NMANN NYIVNN NN )Y

AIM9Y ARNHINND MW 127 9970) (D192 MAIN — NYY NXNN) INDY IRNHINND MIPN
2023-179VNN

AW YN 92 MAIN INNDN MIAPY MO NRY 2023 10PN 7 OP2
MW VAYNN SN NNPNL PN NMINDY DNNNA TN DIVN I8N YY DIVIWNN
a8 MNIPN” 1PNY) 1991-NMWN L(TAPH DIPN 8N PT OITD) Y9 NIRINN

(7eyIn

OMNAD NNNIND MOWH MDYIN NN NNPNN TN, 01PN AN NNPNY ONNNA
.M2X010) 2¥NY ONRNNA NYD NYN NINYN MDOYIN 9P

DYVAVNN TVW ONN 1910 INNKDY,2023 120¥TA 31 OPY TY TININ DIPNN 2NN DY IPIN
L(NYW NRN) (9392 M2IN) (OP9Y NRIIND NIDWHA PTIITO) DD NRSINND NP HY
NNYY 5595 MNN ONAY IRXIND NN OIPNN 28 DIN 119D ,2023-T79WNN
DX2ONY NMY NNITI MYPN NN ,NON NPNY OXNNA ,NNY OY .19 1My

2024 ANID 31 OPY TY NN, OMAY NINNINI

AMYIY DITYN IN 1T PO ,HMN) (J193 MAIN — HYY AXNN) DITN NMNT PIN
(792191 NINT PIN” :19NY) 2023 -979VN

PIND ANNN OY TTHINNND TYNY DTN NPAT PIN DD 2023 12IVPINA 18 DM
TDIVOIN MNP 90N DY IMYNYN WAYNY 7372 MIAIN NNNDN SV OINOPMN
ONT PIND 1 PYoa 7TY1 AVNTY SN NNNN NITHND TN AONTY NPNIN
NN 0PSO M PRI NPT 0N NNV MOMN AKX DNV TIY NIAM DTN
TONTO ATOM OVAYN PNIND NPIYN MYSNNI TN NPVLAYNT JIPIMNNN
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99 DYI98D DRNNA NIN DININY NPNDN MYIY DIVWND IN PT P09, NN DTN
NNIND NITORD TYINT DN PIY

DXVIT) ODMNX DX2APNY DN NON DXTVIND NMPNT ,PIN YapIw 1TONY DRNNA
7 DVPN N ,PIND 1 PY0A NNITHIND ,NYAPN NMPNN TONNA PTOND DINIWN
30 NNV ,NNTN NMPNY DINTI NN DXAPN 2023 920202 7 Ty ,2023 920N

.PINY 2 PYDI NNITIND , 0N

MNYHNN) IXINA TW) DXVAYNRN W NNODNA )NV W DR THON PINY 6 PYD
NYIPN NMPNN NN TINNY ,NDIDN YV PNV NIND NTYN NN DNION IY DY
AT NOPN NN

MIIN — DYV AIRDN) OXTIN NMONT I¥ NOLPV NNPDND 2023 92HIN2 2 O
L(MNTN NP IYIAPN NNPNN NIIND) (MYID DVYN X PT PO ,NHIN)(D1I2
NNPNN NN TIAINND YSIN POV (VD230 NHNT IN HVIVY :1ONY) 2023-T79VNN
15 ,7MNTN NAIPN NN D) NNINRNNAY L2023 12NXTA 7 OPY Ty ,0M WHN2 NY1PN

LDTPINN 295 ,2023 120872 31 OPD TY IN DM 60-D DM 30-1D THIRNY

191,PIN2 NNND MITNINY DIRIT MNP K9 Y DINN NIMIRN NIINDN D N2
DYV IONT PIND 2-4 DXYDA VNN ,DXAPNN MND KD DY )HINN

9NNV T2 ,NYNIPN NNPNN NN NIIND WX MPNN NNONS ,2023 92HaNa 7 02
MYSNN ,NNT .N9IND TIWON DY ,2023 20782 7 T 2023 10PN 7-1 P2
TPNDY MYIY DIYYN IN PT PO ,NTIN DX TN NPONTY TTOI S0IWN PNINS NPIYN

MNRD NITORN TN DT PV 9D D¥98Y DNNNA 1IN DD

IN2NN NNPNA XM PIND NPNIND OXNNA NI NN

(7993920 Y199 MY PIN” :191Y) 2021-379YNN 2D Y1910 MY PIN

NPYPN MXNN 90N LYY DIV YR MPY PIN VPINY DI 2022 %P2 14 DA
NN TIRNN YNN ,MITNA 19PINY MOIDNY

DMWY NPMINNN NIVNT NTYNN MXDNN YPI DY PPN Y033 Y1 SMPY PN
,NUND TPAPNRN NITORN DY DN ,NNRD N PIN .DOND) DMDII) DPNPI
.PSD2 -2 wapiw mnapy> oxrnna

995 NYTON 1AV PORNNY NPIPN 2T MIPION PIND 1 N P9 NN PONY NHIND PIND
TSN M MPYN NN NNMY DI TSN 11,0039 YN NIV 1NN NNYIN MDD
5Y MIPXAN MDND 1IN 121 ,NIMPY KV DIV Y 19110 DNAY DIDININ DIONN

ST DY MVAD ,NNININD MDY
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1M GOIN INNONIY MIPNR MY XIN NPTOND YPAN PINNY P01 ¥y mpdY
Y0P YT ,INK YOIV YT MY M) MYNNNID IN XYL DN YTNIN MDY
2V I ,P0INS NYPY MPY HAPN DNNPY DMDINY DI A XKNNIY MPIN MTIN DY
NIND NOON .INN DIV YT NPV IMID Y DHN NN MY ,MPOY MPYIDDa
MPON MTIX DY Y0 YR MPYN INN DY Y)Y NN DU YOIV YN DY
V) NND YT PN 2INND NIITY NIMNPNR NIV MYNNAND YTIIN NPN ST NIV

RAvAN: TR VA pda )

91 99 HYINMY NIV MINNM PDIY YR MPY NN PIOYD NVOIN NIND 2N
,N72NN NNXNYT D209 D9 DY POLPY MAINT NN D) PTOND WPan PiNnn ,NNND
YOIDA LYY, NINIPY MITIN DY YDV YN DOPITNNN YN MNPHNI DMV PIyD
YN MMPN DY D010 PIND DIV YN NIPY NN T DY Y0IN YN MY N
,MIPY DY Y0NS YTIND NIMPR DY DAPD SDINS YN NPV MDNNY IWIND NN

SDINY YNRY PYNN NN MYNNNI ,MPON DY INNI0ND Noda

NN YN NIMNPN NV IWIND INIUN JNNY 11PWI DYa NINY YR NPNR DY NINN
MNXNND ORNNA .2024 920212 14 DN NIPIND DION OIS YN MY MO
TNXD ,WATIN PN GIN DY NNPONT MYINN NN DAPD YN NPN D5V ,PiNn
.3 IVPNA PINA MNNIND NIYND DIMNN YT D0 91952 ,°0309 YT YMPY 1NN

MY INNT PV NTAPI MYIND NINNN OINN 1900 NNDID TIY M MY)
1MID WNRYO AN NYIAPA NIOND MXNN NNDID NIN PIYV MYI 1D) P0IN Y 1N
D02 YR OIMPY

, MDA DY YDA YN MDY PIN DY PMINND NYIWN NN NPN 172NN ,NT TYINa
YT OMPY NN YNV 1NN IN P NDAPD NYPIAL NN NPRY TIY 1Y DOva
RivAN L)

INIWIA PN NIATN NDIN TOWN NWIIL ,2022 IN)D WTINND NI*THN 9PN MY

PN AN MONX VYN XYNA NPTHN PN MT DDND 2022 NN WTIN ToNna
NNN NN MOIN VYN DY 1IN DY DY DITYN PRINND ,NMITA NN INIWAI
%995 NAMNN MIND HY2 HHONN DI TN ,NMOND NP IPY NN ORI
YT NN NINY GN 70D Y772 21PN AN ,IDTY YN MXRNDIN - MX) DIVONIN
TAN DI DY DMNVININ 99 1 XDNIM 1D XIMN NITL PN MASN MOIRD MYIN
NN NI2A5N NOIND MY MWD TIN DXVIVNN TIVN DY DINYNI,INMIND NNONI
NI NADN NON DY DINN2 OMPION NND NPXTNN NODY YTINMON YN NN
1% DINNA DOWVTITN DMNPINN DIV0N NN WNNDY T2 NDSN NPV N LONIWAI
DY 722 T2 XYNA NDIDN MIXININ NMWYHYN NPPY Tin ,)NDD NODIAN NYd)a
19IN WATID DXARWNN NXRNPND DIYAY 191 ,0M0IND - AN DOVITIVDA TNYD TNNN

DRIV NN MDD NYINT DM YDVPAN TOYN NMVIY
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NN MDD MOXX PIN NYXN DY MIANINND DYD YOVNAY 29D NTNHN 1PN MT MDD
,(DD1)9 DXNTPY MNINN DY NIV NN NN MIADN NOIRD MYID MP9 MIND JNN)
20N NN DRNNA DX97YIN NVPO DY DOIN MPY NVIND T ,19Y,2003-)79WNN
127220 MNP MOND NIV NHI PN NN NOIND MY NPND Y¥ID , DMV
NN NN MOINX VN D97V DY ,DXITOI DMDINY DXMPY DY NPANN MINOD
MPY9N NN IVARN NNIND ND¥APN MPID MIND 1NN ,IINN 9 HY .0 NI
MIDNN 8D ,NT DINNA NN MDD NONX MY NPNNMIN NN TIN ,D97w) Dy
DINN2 MNP WX NNONN DY DMV DIXNVPON DY NV NPMIYNN NdXIAMIN

N MADH MO

NYNN DY NN NYAYN IR TIYND NIINN DY NNDIDNA PR, NTNIT OV IMDID TNd
MY 5y L (NPINNVY D5) PIND

1990 MV NND PIY MY DY 02991 NNINY DIINN

DIV IV NN

YIP NN 2022 5512 18 DA )OTIVY 2018 X012 9 DPA GPIND DI NIV WY 1IN
NP9 DN DY INTVI 1IVY NPNIAT PNIYNIA INIPY ,MDON DINPIY NN NINN
DXMPY MINN DY NPNN DY NPRNND PIMIDND NHYIN ITPON NI NINONI
PYNY DI MPY 1NN PIDYY DIYPIANT DXND NNPYIT PIHYND INIIL DO
MINY THNNY 191 MIND OXINN DAPY OOXVATIN DININD NPINN IN NVDY MIMN

VN KU DY INNIND NPOAN DY MNND IN NIVN XY HY

093229 DIMIIY 1MI3 NVIYY IYSNN NPINNY 9D NYPA NN

DXMIPY 1NN NVIY SYNNAN NPINNY PN NYPA HMI DON 2018 Y11 9 D»
NINY DD DOMPY NN DTN VIV XD MPAN PIND 26 PYD 19Y .0MDINI
DOXNYPY MM DY NPANT MY ITPN 1T ¥ 15 ON NIN,PNY YY1 12 7D KDY TINRD

TPNN ONIND ORNNAY, D0

NPINNY INX NVYOYY INPN NDAPD NYP NWIN PIYY NMINNN WNAPD N3 DN DY INILVN
2NN NYPA NINDNI IWIPY D¥INRDNN M ,NOIIY OYNNIN

09390 DIMIY M3 NIV KXY 393D MTIINN IND 9N

DDA DIMPY ML NIVN XY NPND MITINN OND DM 0OND 20185119 DM
NON , D029 DOMPY NN NIVN XYND DTN MDY XD MPON PIND 31 9Py rad
M ,MPAN PIND 32 PYD 297 NNN PYDI DWNIAPN DIXNIND I DINDMPNNY M)
D)% 60 ,NIWN RYND DTN NMIND INIMD DY NPIND NYTIN MNON DMDINI DIMPY

VN RYND INNND NDINN 20 NINSD
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DYMPY NI NIV XY NPNY DY NN PRYD MIXIIN AP Nt DN DY INIVN
NPANY v 799 29 DOWA ,MNNND NYPI NNDNI WHVPY DMINDNN MDY 01DV
.IVYPIAN NN DY INYTY DXWINTN DD DIINDN YITTY MIND NMP

ANRNYN NHNA 2T IMN

2019 5ND2 6 DA PTIVY NIRNDN NNINA N NN INPNY DID) 2019 XN 9 DM
MYIZ ONIUN MY 1M WIT) DNMIRY OO0 NMIXN 1IN NN P TONT N3 1NN NIVN
NN RN DN N ORIYN PIN 297 (1IN OXIYN PIN MINNN NNN H5IIN) INDH
MYVIND TN DY, INNOINRIYN PIND (2)3 PYD MNXIIND DRNN NN PA,ARNDNN NN
7172 19N DANI P, NRNIN NHIND ORIYNR XTPY NN DY IWPNNND IND 291 7D

.ITINN 297 PAPIO PIMDNNN XIZN NIN TNXY DOWITIN DMIPIVN DMV

021991 NYMNIY NN

TN NN YIPN DINDN NPHRY INN NMIRNN GPINY 101D 2021 »»1 21 O»a
DYN0N MIAID ,NPOYY NYPN THON 535 DN D1DINAN DIMPYN NNND NN
10N P2 ,IWARN R NN .APOYN DPD TVINHD DNY YA TUnd NN ,0»O00NT
YNNI NN PV MY YT 5Y NN NNPIA YINKD 1N NTTA NPOY DI 1NYD
799 Log-1 d¥2p NN D) MNYY NN NYIAPI DN INYY DMDIIN DIXMPYN 1M)
D2 .NAVMNNN YNNI NIIYNI MYSIANNDN MW DI NMITVIND DNIY MNRN YA
NITIN D029 DXNPY JMI NI NANINXT DY 1T INN DY NN DN 2022 ONN2 29
MY PINI NITOI TIYNR DDA DXMPY M) MDY DY DY INY ININNY T ,NPOY

DI YN

93998 INTYUN 99129 MHINIIN TN

NDIY /M08 MNIUN D1 MINNN 1IN 19PIND 012 2021 LOMINA 25 D2
MPOY .ITIN INTITIND 2IDIY IXIYN JNN DY WP NNODM ML PNN PV MY
ONNN OY WP NIANND NONIN YPNOVPPT YTPAN NX MPTON INNN MINMIN
MNIUN NPITH NYIP , NNV NN NP2 NP DTN INIYN INNY MIVIVDN
MDY OINIUN DY DI PIPY PIDINORIUN PIVY PORIYN NTRYN 1PIYD MI127D) 19N
NYAPIY NPPTARD NPY INK APYN DN YLD DIV XITN (MIN NI
WY DY ONIUN NYIAPY MDY NIRNNDND IYPI MNY MINDN 1) ,IDNN MXNIN

APV

INTYUN IMINT ININ

MINMNYIAPY TYNY PRIYN IMPT INN NNN PIY MY NNOI9 2022 92HaN2 17 011
T INN IONIYN INNY P 0¥ DY NONY OIRIUN MDY DY DIMPTD NYIIT PRYD
NN DY MNIPY DY 0IIY HY NPHYI NNN ODDI2) NPDON 90N MYN NND TYN
DYTP 191,0°MPYN 1NNY NN NNV ,NNNN N2XA0 NPY ,DIDIVN DIMPYN
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MYNNNI NNT IIN DMPYI MYIIN NN DP0IN DMV DINNL MINNN
VTN NIYNA 29N DY NN PNN PIY MY IYIAP) NITOM DIXMMT NINDN NN
SW MDY GO0 ,NTYPH NN NN, MNXNDNA NN HPDIN NN PIYD IR Pa
NDRYO NPLINDI NMNRNNL 1PN DHSY DMPTN I DOOINY OIMPY NN

NN MYIN T DY YI2NY 2157100 M TN 919N DN

09791 DD DIMIPY 1M DEN DINIID 1N 9NN

DXMPY M) SN DINOD 9737 NN DX PN PIY MY NNDI 2022 5NN 29 D12
WHD WK DMNDD D112 1397 NIINY NPMIN IYIAP) NN 7D TOM DO
DN DNY DMNMYN DNON DY NPDVPONI TTHINNNY DPOININ DMPYN MINNY
NTI2Y OINM NPITH WIDOT HY 11PN P2, NNT . DNWN NPNY DMWY IN,DXNWN
D12°0N 9D DIMNY DXANWN YV NNSPN ,DON0 SN Ndn ,DND0 Nd
5S¢ NPT D19, M, NPTH I DN9D DX 1P IWNR NPT MDY NYIAP)

.DXVUN NPNY DMWY IN DXNVYN DN DMION DINION

79392 MAIN” NNNON HWA TR ,2023 929212 29 DD ¥aPI N IIN DY INDNN TIND
91N 19PINY TN ND2I TN I YAPI , 010N DNV NN DY HPND NIVN THIND
MNNNID DWAD NN AP DIVPIAN IN DIIWOY DI LYNY NNT,2024 INII291 29 D2
YN NN YN ONPOYY OIS YN SMPY PINT DNITHIND POV YN MIPY

RVa)logh)

1M DN MDD N NN NVPV ,NNN PV MY NNDIS 2028 LOMIND 28 D2
2,257 19IRA NNINRN INND NN JPNY Y¥IN NNNDNIY,DXITOII DMDIV DOMPY
29D MYOIN OHYA DY 121 ,(NIINN NDIITI) AN IXIUN NN 1P oY DY AN
PSRIVUN INND 2NN 1PYAI DY PYD ANND NMIXNN NOINNY 7D ,00¥0OWN DIPD

.2024 >8n02 1 0P GPINY DD

1NN DSN DMNDPO DI NN NN NNDID PN PIY MY 2024 INIH291 21 D2
2¥2 1PYY PMIRNNY TI,INNN NDNN TN NN NIND 0217 DI01 DOMPY
DY 99N ,2024 5012 1 DA GPIND IDIDM ,(NIANN NNNTI) INIYN YNND AN JPY)

.2024>801 1

NOIMY ,NIINN DY IHND MXMN NPIND TN TN NI NIIND ,NT TYIND 1)
20245512 1 0P MININD

0503399 DM19VY 2NN 93990 N0 DIN% IMN

MNNNA 92D MND 2N NN DX PIN PIY MY NNDID 2022 NN 29 DM
91 ND MNIPY WIAPI INNONA ,(7ANNNY DT PYDA 1OND) 7O»0INS DOMPY
INONOV NPNY NN TPPOYN OMPYAY DMDINS DXNMPY NINNA 121D MO
D29NNN DPP NN MVIAND T HOM ,NPN DI ,NPYNA IN IRVNI ,NYNIND)
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Sy NPHNY NHVLIND 191 DMDIAN DXNMPYN DM DY NPPNN MDY DMPOYN
D»D1AN DXNMPYN NN DY YTNHN YD YTNN MO HY MPNI MNOY ,NPTO
202358102 29 DM GPIND DI INND .ONIMNPY S

DXMPY MNINNL 1210 OND NP NN NLPV NNPDNO 2023 VOMINA 28 DA
5y D) 1IN PMNNIY IPINT NN DX JPNY YN NNNONDY ,(NPPN) DI
AN NPINN DD DIV AT TYIND 1103 .0M5WN DI MY

N> ODIN,NDINNN NN NNN NOHI) NN DIMN NIAND ,NT MIT TN DIDIAY 1)
PIMANNY 2D DXV ,ININD MINNN NINY 792N INNIN NPPVPION NHPRNND N
YT NNVIANY 210 MDD 91N YV NN NHANN HY

993329 Y1993 SMIY I NN

Y NN DIV YN ONIPY MINND INNY NN PIY MY NN 2022 O8N 29 D2
1NNS POYWI DY Y YAIPn ,2021-279WNN ,O0IN YHR MPY PIN NPPN YPI DY Na
TIWAND NN NOYIND P HYA) INIUN 1NN 1PW DY PRIYNY 1TP29 YT PY
LD YR MIPY IMID TIY M MY AND 1PV NYIAPN DNV P INIYNI
DXNPY MINN DY NPINNN NYIN NDAP INRD YDIND YN NPV MNNND 9IYaY 105
9IN PNIYY MINNN 991D NT ANN .(PNIDN ML )INN PIY MIYI) D TOI DIOIN
MY 1NN DX0IN DIMPY INN MDY PIYY MIXIN 191 ,7NIND NN NYIAP

RAvAYS RV p)a

YDNRN NYIAPY NPIND ,NPHRYI WIND DT INND 4 PYDIL OO [ PINd  NINRD TND
YD) YT KNI D1DINS DINMY 1NN ,7295 ,NIDN NYIND NNNN NYIAPY ,PDINN
NI 2 J9INT DI 1D IN ODIY YT MPY NN INJIWVO NNDNA NISN DAPNNIY
MONN MNNND DRNNA DY 920 MDD D11 9N INITHIND W YN HNN

920 D0 91177 1My POy

TOWM) DI YN SNV NN DAY NUPIN NPN NIANN ,NT TIIND 1123 ,NIND
MW DY TN HY NOYMNND NYIVN NN NN

INTYN IMINT NN

INAUNONT INN DX PNIDN MV, )NNN PIY MY NNDIS 2022 9201191 17 092
S¥ MNMPY HY DY DY NNRYI NN DD9I2) NPDON 190NY MYHN NND TYN N ININ
121 ,00NMPYN 1NN NS ML ,NPHN NDIAD NP ,DX0I9N DIXMIPYN NN
NN ION DMWY MYINN NN DMDIOON DXMIPYN DINNI MINNN DIPP
YT NIIYN 2NN DT NN MWD NP NITOI DXNINT NNDN NPY MYNNINI
PN, NTYPN RN NNY ,MNXNDNA NN NN NN PIYD INWUD P OTIVITIONI
NPLINYT MNNNN OX21NN DNXY DIMPTN . TIY DPDINS DIMPY INN DY MDOYIN
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NYRIN MPTI .INNT MYIN T DY YRI12N0Y 257070 MPTN 912N DNMIN NDNYD
22023 VY DN DN D199 2024 XIN2 31 DYDY TY YD ANND DO DY

91258 MNYN 9193 N1)VHN DD DINMIY %M DY DMININD 1IN HITDN NN
92%8 MHIN2 DIV NN

J9IN NITON” IHN NN PNIDN ML NN PIY MY NNDID 2022 9293111 29 ONA
21907 9NN NN 7NN NN NI NINDNA DIDINY OIXMIPY M)INN DY OMOMINN
DXNPY NN DY OMYTHINN 19N DX WI1APY NN DMINNND NIVND .7NDEND MINONI
DXMPY MINN DY NPINN MYYNINI MINANNN NN NN D1V DMOD
NMSNA 21V OMDINY DXMPY NNN DY MOTINNN JIPIN NN VAP , 0”0V
AN MPYN MDN NN MIYND YTYN DINND .Y 1I9INI DIMONX MYNND ,NDN
P2 VTR MYNIN MOPY NN TIN ,0IMIY DY NNM NPNRY TNSD DOM mMpod
GUN,NPITH NP YTIVY NN NN NNNN NPND MYIIT DXIIN WAPY NN

SNDX NMDNA DIV IWPNA NDMINT PNVPITN MIN WA NNNONIA

D19TY IN/Y DD DINN NYY NYNI NNDINN PNODN MV NNN PIY MY I DI
N2APIW NN .(NT NYT TYIND 1123 NI2NN DY DN DN DPYNIA TWUN) DIDMP DINND
72NN DY DNYINH NN NN NNHNRD DINDIIY DN O0IWN NIY» NPT LIV 19INA

LDMIY»Y MOIWNN NN YITIN NN

;DPINN YUY MIYOND DNYOVN DY TUPA DYY AT 7.14 9o¥Da NN YN
INITIND DY 530 NI Y1 9351 19NN MY HY 5731 NPNINDY BIYNIN,BXIINN
NI 1252 92NN NHVYYA NPNY TPNT APX IMUNNAND YN T M) PIna
.19ANN MY HY 01N DYPIND MPOWH 9272 193NN NYNIN MIIYH Y ©OIAN
599) ON ,IMINY , DN X IN ,192NN NI DY DININN Y93 33 MNT Y3 PN
372 NYYNY MPD NNINNY 0% NN MPYDN NN NN MIVY ,WIT 921
VINSWN DISNY PINA ,MPPON PIN MMAPH MYIND NRY P10 MYSIT Oy 1NN
MIPIY YN MYIIT NYNN 23 TN 95 PN 9012 ;)N INITUN PINTY ,)Iina
7995 5595 ANINY 19IN NIANN YV PIVA NN SIT9Y 1POrPYa INYD 1N , 92N
793NN MIPN NN HINN MIYY DINVY P9 1)NSY MNINAN NN MYUNNAND SN
793NN PP 9PN YY DY NNRNI DIPIND Y NPIYAND MYawnY onsa

MO

7.14.28

7.14.29

NIIYD PINY INSDN) B1MNN BMNOYN  7.15

11 N2 D) D0 7.12-) 7.11 DXYD IR NIINN DV )NNDNIN MIO0N MTIN DOV
.2023 7210872 31 0D NI2NN DY D»ADIN MINTD

N TNITO) IND TN OPIINND JANRIN DY 172NN DY NNNNXIN MOV MTIN DOV
'01) 2022 INIIA92 14 DPNI 2021 7N 27 DYN NIANN DY DYTON DXMPT INT (12 -)
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9553 BN NNINN YTNN TWUN,(2022-01-018370 - 2021-01-107598 MNINNNA XNINON
NN TITOY MY MIT2

MY DINNA D1VIVYN DIV

DOHNY I8 NPN NIINM NIAND T DOVAVYN DXDODN DWOMNND NO ,MTN TVINY D)
DOV MMPY D1 NIIND NONINY DD NIRXIN MDD TADN ,DNYID DOPMNN DOVIVN
.172NN DY 527N OYPOYN TONNI N NN TNND

NPOY NNIVIVON) DITY?

DDA PYNND NIINN NIV NTMY NIANN DY NPPOYN MIVIVORN DIDIL,NYTH TVNID D)
VIV I9INI NIINN DO, T NNDNA IRPIA NIND 1IN DINNA N2 NN NTHYN NN
1797 MANN ORIYN DY WITL MDY OINIUND PN 29PN IR DYTINDY 7PNINIPY N NN N0
71 1°2) MNP MDON NNV DY WIT NDOY TIN NINT DI, 05PN TIY NI N2NN INIYN)
NI DY NPHRY TUNN (DY ININNDD DOVTN MMPOD OMTIP NVIIP ION NVIPI YT DY
NN PN NYN DI 192NN NOWIH ,G0NA .NIINN DY OINIYND PPN MINNVA NV MDD 1D

MY DXTIYN IRIYND MNPN

N2V PNDYHD NTHRYN NTPIIND DMWY NN NN TYNND NI1INND GRYN 2024 MY ToNna
1N TIN,Do¥Y IR DI PND TIY NI NNNI MDY NXTITO NNIWRI HITH TIAYWI 1797
oY DMVNINI MY,V VOTIN Y DY) PYNI NOODN NOPPOYN NDIADN DY NOVIV
NANNN ONRIYND G0 IR DOTHND GRYN NIANN ,D22APNa .N1PTN OPNN MDY DO
DY10NN THID NNN MOVPN TN NIAND DY IRIYND PPN DX0N O1INPVY MNNVII
MNNDNN NNDN HWI OVPRD NI12ND NOWN DINNY TIIXD DI OMYWHY DITTN DY OMMINT

PIMNMPOS NPMIYNRY

Y DY TN P2 ONIYRD NNPN DINNN DN PNDY TYNND NHANN NONIY IMNPI-INPN NNV
NN 22NINY NIVN2 NNT ,0MTOII DN PN MPND NIN NIYNNNI GOV ORIYNX NYIP
NPANI NN YD) NIANN DY PN NIMDY IR DINND MDY IRIUNRD PPN 9PN

DY NON NPY 1IN DY IR NNV NN DPNNN NHRNND NY 953 ROV NIINN ,)D MD
PMMPYY NIINN NPMIYAY IRIUND ININ

DYSN NNV NONRN OINN DD AN NINDY PYNND L NYY nyn mMma 7Hann ,qona
952 DMINNNN 7 DY PIN NPY NANVY MWL PYNND NMDYS NN DNINY ,1PNINPOD
192NN YMPY NPDOVPIVRIY MPOD MPYN NN NYPN

MO NPNINOV MDIWYNI NNYPYN NX NN TYNND NI2NN NIN NN POND
D¥°HNNY NOY OMLIYINT DIDONNN 1D PYN NADN TN 191 ,NHYW DINNN YONND 'NVDNN
PMIMPY NIV MWD NDY TNXD ,0”HVNT
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, DN MNPOY MYSHNI D) , MY NOTHIND MIYIN P87 19INI NI NHAND ,q0N2
.1I2NN DY MDYAN MNINNY NPOWN IN NNYT IMDOYI TUNX MNAN DY NIV YNV MY
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91PW 1Y NPWYWH NN MINVIN IR NIANN NYAPY IRITWRD MIION 12 10
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MY MY DIDNA N"PA ARYP IDIADR DY NIAND NIVPNN 2022 IR WTINA
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ANIND MYIN MTN 35,998 Y910 (*

17200 YW PINN 25703 NPY A

Y N7 0.01 M2 MYNI NN 80,570 YW JO NIaNN ANXPN ,2022 ©DIN2 3 DY .1
19aN0 YV VIS NPAIN MT 29 HY NV 119971 14.1 -2H NINNA DYV DYPXNNY R”D
.2022 9817292 21 DN

Y N 0.01 M2 MY Nan 33,740 YW O N7aNN INXPN ,2022 ©INA 3 D2 .2
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WYY Y 1YY RHY D10 2024 PINA 31 DYY TY 9PIN2 7PN VR ,ND IXINN IR 1012

JNVHI NWIT PYRIY 19ANN NR 2NY 173 DY NWIITN N2IIN PINIRA PR I PINY . 11990 (3)
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WPVINY DINIID DMIRY WP DA MNIDNN DR ANdN HY DITTN YYD 2019 ,97982
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Dyl Dyl Dyl
9anxTa 31 9anxTa 31 9anxTa 31
2021 2022 2023
1,224 4,134 4,460
1,596 2,422 1,941
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	דף_פתיחה מונגש
	מיכמן - תוכן עניינים - 250324
	פרק א - תיאור עסקי התאגיד - 250324
	פרק א' - תיאור עסקי החברה
	חלק ראשון – תיאור ההתפתחות הכללית של עסקי התאגיד
	1 פעילות התאגיד ותיאור התפתחות עסקיו
	2 תחום פעילות
	2.4.1 ביום 22 ביוני 2021 השלימה החברה הנפקה לציבור של 100 מיליון ₪ אגרות חוב (סדרה א') בנות 1 ₪ ע.נ. על פי דוח הצעת מדף שפורסם ביום 20 ביוני 2021 (מס' אסמכתא: 2021-01-103911) המובא בדוח זה על דרך ההפניה.
	2.4.2 ביום 10 בפברואר 2022 השלימה החברה הנפקה לציבור של 122,430,000 ₪ אגרות חוב (סדרה ב') בנות 1 ₪ ע.נ. על פי דוח הצעת מדף שפורסם ביום 8 בפברואר 2022 (מס' אסמכתא: 2022-01-016495) המובא בדוח זה על דרך ההפניה.
	2.4.3 ביום 10 באוגוסט 2022 השלימה החברה הנפקה לציבור של 54,975,000 ₪ אגרות חוב (סדרה א') בנות 1 ₪ ע.נ. בדרך של הרחבת סדרה סחירה על פי דוח הצעת מדף שפורסם ביום 8 באוגוסט 2022 (מס' אסמכתא: 2022-01-100348) המובא בדוח זה על דרך ההפניה.
	2.4.4 ביום 5 בפברואר 2024 השלימה החברה הנפקה של 60 מיליון ₪ אגרות חוב (סדרה א') בנות 1 ₪ ע.נ. בדרך של הרחבת סדרה סחירה למשקיעים מוסדיים ופרטיים. לפרטים נוספים אודות ההנפקה הפרטית ראו דיווח מידי של החברה מיום 1 בפברואר 2024 (מס' אסמכתא: 2024-01-010363)...

	3 השקעות בהון התאגיד ועסקאות במניותיו
	* יוער כי ניירות ערך שהוקצו לפני 16 במרץ 2022 הינם לפני חלוקת מניות ההטבה שביצעה החברה ביחס של 1 ל- 10 ולפיכך יש להכפילם פי 10.
	** יוער כי במהלך השנתיים האחרונות ביצעה החברה רכישות עצמיות של ניירות ערך של החברה. לפרטים נוספים ראו סעיפים 1.4.5 1.4.6 לדוח הדירקטוריון.
	4 חלוקת דיבידנדים
	ביום 18 ביוני 2023 החליט דירקטוריון החברה על חלוקת דיבידנד לבעלי מניותיה בסך 6,500 אלפי ₪, אשר שולם ביום 4 ביולי 2023. לפרטים נוספים ראו דיווח מידי של החברה מיום 28 ביוני 2023 (מס' אסמכתא: 2023-01-071562) המובא בדוח זה על דרך ההפניה.
	4.1 מגבלות על יכולת התאגיד לחלק דיבידנדים
	4.1.1 מגבלות מכוח הסכמים עם הבנקים
	מגבלות מכוח התחייבויות שנקבעות בהסכמים עם בנק לאומי לישראל בע"מ ("בנק לאומי"), בנק דיסקונט לישראל בע"מ ("בנק דיסקונט") ובנק מזרחי טפחות בע"מ ("בנק מזרחי"). לפרטים אודות מגבלות כאמור ראו סעיף ‏7.9 להלן.
	4.1.2 מגבלות מכוח שטרי הנאמנות של החברה (סדרות א' ו-ב')
	4.1.3 מגבלות מכוח הסכם ההלוואה עם חברות מקבוצת איילון ("איילון")
	4.1.4 מגבלות מכוח הסכם ההלוואה עם חברות מקבוצת עמיתים ("עמיתים")

	4.2 מדיניות חלוקת דיבידנדים
	4.3 יתרת רווחים לחלוקה


	חלק שני – מידע אחר
	5 מידע כספי לגבי תחום הפעילות של התאגיד (באלפי ש"ח)*
	6 סביבה כללית והשפעת גורמים חיצוניים על פעילות התאגיד9F10 10F11
	6.1 הפעילות הריאלית המקומית ושוק העבודה
	במחצית הראשונה של שנת 2023 נצפתה פעילות ערה במשק, בסמוך לקו המגמה של טרום משבר הקורונה. האבטלה התמתנה ושיעור התעסוקה המשיך לשהות ברמה שמבטאת תעסוקה מלאה. עם זאת, נראו סימנים לירידה בביקוש לעובדים, בפרט במגזר הטכנולוגיה העילית.
	הרבעון השלישי של 2023 התאפיין בהאטה מסוימת של הפעילות. בתחילת הרבעון הרביעי של 2023 פרצה מלחמת "חרבות ברזל", והשפעותיה ניכרו הן בצד ההיצע והן בצד הביקוש: ירידה בצריכה השוטפת; היעדרות עובדים ממקומות העבודה בשל גיוס למילואים וסגירת מוסדות חינוך; פגיעה מ...
	פגיעות משמעותיות נצפו בענפי שירותי המזון והבינוי. עם זאת, בהמשך הרבעון ניכרה התאוששות בפעילות: ההוצאה בכרטיסי אשראי שבה לרמתה בשגרה, ורמת הניידות במשק השתפרה מאוד. סקרי הבזק של הלמ"ס הצביעו גם הם על שיפור לא מבוטל בתעסוקה בכל הענפים שנבחנו, במיוחד על ...
	6.2 הכלכלה העולמית
	במחצית הראשונה של שנת 2023 המשיכה הפעילות הכלכלית הגלובלית בקצב מתון יחסית. החשש ממיתון חריף באירופה פחת ונרשמה התאוששות בפעילות הכלכלית בסין, גם אם בקצב מתון מההערכות המוקדמות. סביבת האינפלציה בעולם מוסיפה להיות גבוהה, אך היא מצויה במגמת התמתנות. תרמ...
	במחצית השנייה של שנת 2023 האטו הבנקים המרכזיים את קצב העלאות הריבית, וכעת בהתאם לנתוני תחזית בנק ישראל, נראה כי מחזור העלאות הריבית הגיע לסיומו, בין היתר, על רקע ההתמתנות הנמשכת באינפלציה: תוואי הריבית הצפוי על פי השווקים ירד במידה משמעותית, ועל פיו צ...
	עם זאת, גם בסיום המחצית השנייה לשנת 2023 רמות האינפלציה בגושים העיקריים נותרו גבוהות מיעדי הבנקים המרכזיים העיקריים, וזאת בעיקר בגלל המשכם של לחצי ביקוש בענפי השירותים. הפעילות הכלכלית במדינות המובילות התמתנה, וברקע נמשכה החולשה בסקטור התעשייה הגלובלי...
	במהלך חודש פברואר 2024, לאחר מועד הדוח, הודיעה חברת הדירוג מודי'ס (Moody's) על הורדת דירוג האשראי של ישראל מ- 1A ל- 2A עם תחזית המשך שלילית ואפשרות להורדת דירוג נוספת, ביו היתר, על רקע החשש מהתפתחות מלחמה בחזית הצפונית. בשלב זה החברה איננה יכולה להערי...
	6.3 סביבת האינפלציה
	המחצית הראשונה של שנת 2023 התאפיינה בסביבת אינפלציה גבוהה שחרגה מהגבול העליון של יעד יציבות המחירים. האינפלציה השנתית עמדה בחודש ינואר על 5.4% ובחודש מאי על שיעור של 4.6%. בהסתכלות על 6 החודשים האחרונים של שנת 2023, וביתר שאת על 3 החודשים האחרונים של ...
	במהלך המחצית השניה של שנת 2023 התמתנה האינפלציה השנתית בהדרגה. בתחילת מרץ 2024 ירד קצב האינפלציה השנתי ל- 2.5% (עפ"י מדד חודש פברואר 2024). על פי דוח המדיניות המוניטרית נראה כי המלחמה לא הובילה לעליית האינפלציה בטווח המיידי. מדד דצמבר 2023 אשר פורסם ב...
	יוער כי למועד הדוח החברה לא נטלה מקורות מימון צמודי מדד ולא העמידה ללקוחותיה אשראי צמוד מדד.
	6.4 המדיניות המוניטרית וסביבת הריבית
	במהלך המחצית הראשונה של שנת 2023, הוועדה המוניטרית המשיכה בתהליך ההידוק המוניטרי במטרה להחזיר את האינפלציה ליעדה, תוך בחינת מכלול ההתפתחויות הכלכליות בארץ ובעולם. במהלך תקופה זו העלתה הוועדה את שיעור הריבית משיעור של 3.25% לשיעור של 4.75%, בארבע פעימו...
	במהלך המחצית השנייה של 2023 הותיר בנק ישראל את הריבית ללא שינוי ברמה מרסנת של 4.75%. ביום 1 בינואר 2024 החליטה הוועדה המוניטרית להפחית את הריבית ב- 0.25 נקודת אחוז, ל- 4.5%. עד לפרוץ המלחמה, בראשית אוקטובר 2023, פעלה המדיניות בסביבה של מגמת פיחות בשער...
	בהחלטת הריבית אשר פורסמה על ידי בנק ישראל ביום 26 בפברואר 11F122024, נכתב כי האינדיקטורים לפעילות הכלכלית במשק מצביעים על שיפור הדרגתי בפעילות, זאת לאחר התכווצות משמעותית בפעילות העסקית עם פרוץ המלחמה. התנודתיות בשווקים התמתנה והשווקים הפיננסיים מתפקד...
	6.5 התייחסות לעמדת סגל חשבונאית מס' 99-8 של רשות ניירות ערך - השפעות אינפלציה ועליית הריבית על הגילוי והדיווח הכספי
	6.5.1 אינפלציה
	להערכת החברה, במהלך שנת 2023 ולמועד פרסום הדוח, לאינפלציה ולהמשך עליית המדד לא הייתה ולא צפויה להיות השפעה ישירה מהותית על תוצאותיה הכספיות של החברה מאחר וכאמור לעיל, כל מקורות המימון וכל האשראי המועמד על ידי החברה ללקוחותיה אינם צמודי מדד.
	יחד עם זאת, מרבית לקוחות החברה, חשופים להשפעות של עליית אינפלציה או של סביבת אינפלציה גבוהה, המובילה בסבירות גבוהה גם לעליית הריבית במשק, וכפועל יוצא להתייקרות עלויות מימון ועליית מחירי סחורות וחומרי גלם, אשר עלולים להוביל לקיטון בביקושים לאשראי במשק ...
	בהקשר זה יש לציין כי, באופן כללי, פעילות החברה רגישה למצב הכלכלי במשק. להרעה במצב הכלכלי במשק עשויה להיות השפעה צולבת על החברה, כאשר מחד, האטה בהיקף הפעילות הכולל במשק עלולה להביא לצריכת אשראי נמוכה יותר והרעה במצבם של לקוחות החברה, באופן שבסופו של דב...
	מאידך, הרעה במצב הכלכלי יכולה להוות גם הזדמנות להגדלת פעילות החברה, שכן בתקופות משבר קיים קושי לגורמים רבים ליטול מהמערכת הבנקאית אשראי חדש בהיקפים גדולים, דבר אשר עשוי לייצר, לפחות בטווח הקצר, הזדמנות לגופים הפועלים בשוק האשראי החוץ בנקאי, כדוגמת החב...
	6.5.2 ריבית
	לעליית שיעור הריבית במשק ו/או לשמירה על סביבת ריבית גבוהה לאורך זמן ארוך עלולה להשפיע לרעה על פעילות החברה, סיכון האשראי שלה, רווחיה, תזרימי המזומנים שלה, תוצאותיה הכספיות ולהשפיע על תמחור עסקאות האשראי של החברה. בנוסף, כאמור, פרט לאיגרות החוב (סדרות ...
	יחד עם זאת כאמור לעיל, לצורך הפחתת חשיפת הכנסות החברה לשינויים מהסוג האמור נוהגת החברה להתאים מעת לעת את גובה הריבית הנגבית על ידה מלקוחותיה בהתאם לשינויים בגובה ריבית בנק ישראל. לפיכך, לאור העובדה שחלקו של תיק האשראי של החברה הינו קצר מועד (כ- 50% מת...
	בנוסף, ההון העצמי של החברה, הלוואות הנחותות ממשקיעים מוסדיים ואגרות החוב (סדרות א' ו- ב') שהנפיקה החברה, אשר משמשות גם הן כמקורות מימון עבור החברה, אינם מושפעים משינויים בשיעורי הריבית של בנק ישראל וזאת על מנת לצמצם את החשיפה לתנודתיות השוק.
	החברה בוחנת באופן שוטף את הרכב תיק האשראי שלה, את הרכב מקורות המימון שלה ואת השפעות עליית הריבית על פעילותה ותוצאותיה. להערכת החברה, אין בשמירה על סביבת ריבית ואינפלציה גבוהות לאורך זמן כדי להשפיע על יכולותיה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה הקיימות בהגיע...
	הערכות והנחות החברה המפורטות בסעיפים ‏6.5.1 ו- ‏6.5.2 לעיל בדבר השפעות עתידיות של עליית האינפלציה ושל עליית הריבית ו/או של שמירה על סביבות ריבית ואינפלציה גבוהות לאורך זמן על פעילותה ותוצאותיה הכספיות של החברה, וכן על היקף ורמת הסיכון בתיק האשראי שלה,...
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	7.1 מידע כללי על תחום הפעילות
	7.1.1 מבנה תחום הפעילות והשינויים החלים בו
	7.1.2 מגבלות חקיקה, תקינה ואילוצים מיוחדים החלים על תחום הפעילות
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	7.5 ניהול סיכוני תיק אשראי
	על מנת להקטין את הסיכונים בתחום הפעילות, החברה מנהלת מערך בחינת סיכוני אשראי באופן שוטף המורכב מוועדות אשראי בדרגים שונים ומצוות מנוסה ומיומן. עיקריו של המערך הינם הקפדה על פיזור סיכונים בתיק האשראי, בדיקות קפדניות של הלקוחות ושל הבטוחות, לפי העניין, ...
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	חלק רביעי – עניינים הנוגעים לפעילות החברה בכללותה
	7.9 הון אנושי
	7.9.1 תרשים מבנה ארגוני
	7.9.2 אימונים והדרכות
	7.9.3 מצבת העובדים של החברה
	7.9.4 הטבות וטיבם של הסכמי העסקה
	7.9.5 שינויים מהותיים במצבת נושאי המשרה בתקופת הדוח
	(1) ביום 15 בספטמבר 2022 אישרה האסיפה הכללית של בעלי המניות של החברה את מינויו של מר ראובן קפלן כידרקטור בחברה. תחילת כהונתו של מר קפלן כדירקטור בחברה נכנסה לתוקף החל מ- 02/10/2022, המועד בו אישרה רשות שוק ההון, הביטוח והחיסכון כי אין מניעה למינויו.
	(2) ביום 12 בדצמבר 2023 אישרה האסיפה הכללית של מר דורון ספיר ומר יניב ביטון כדירקטורים בחברה לתקופת כהונה נוספת ואת מינויין של גברת שירה קולמן גולובינסקי וגברת שריתה להבי כדירקטוריות חיצוניות בחברה לתקופה בת שלש שנים החל ממועד תום כהונתן.
	(3) לפרטים אודות תנאי כהונתם והעסקתם של בעלי עניין ונושאי המשרה בחברה, ראו תקנה 21 לפרק ד' לדוח זה.

	7.9.6 מדיניות תגמול

	7.10 הון חוזר
	7.11 מימון
	7.12 הסכמי אשראי מהותיים ליום 31.12.2023
	7.12.1 לפרטים נוספים אודות הסכמי האשראי המהותיים שבהם התקשרה החברה המפורטים לעיל, ראו באור 11 לדוחות הכספיים של החברה ליום 31 בדצמבר 2023 המצורפים בפרק ג' לדוח זה.
	7.12.2 לפרטים אודות הלוואה על דרך שטר הון שהועמדה לחברה על ידי בעל השליטה ופרעונה  ראו סעיף 1 לתקנה 22 לפרק ד' להלן.
	7.12.3 תוכניות העבודה של החברה משקפות גידול בתיק האשראי של החברה, יחד עם שמירה על התניות הפיננסיות של החברה אליהן התחייבה החברה במסגרת התקשרויותיה מול גופים שונים המהווים חלק ממקורות האשראי של החברה.
	7.12.4 ליתרת הממסרים הדחויים המנוכים אצל ספקי האשראי של החברה ראו באור 17.א.2 לדוחות הכספיים של החברה ליום 31 בדצמבר 2023 המצורפים בפרק ג' המצורף לדוח זה.
	7.12.5 יוער כי במסגרת ההתקשרות עם ספקי האשראי כאמור בטבלה לעיל, נדרשת החברה להפקיד אצל ספקי האשראי ממסרים דחויים של לקוחותיה ביחס כיסוי של 100% לאשראי שהתקבל מהם.
	7.12.6 5 מספקי האשראי של החברה המוזכרים בטבלה שלעיל הינן חברות ציבורית והיתר חברות פרטיות. כמו כן, חלק ממסגרות האשראי שקבלה החברה אינן מובטחות וניתנות לשינוי לפי שקול דעת ספקי האשראי או של החברה.
	7.12.7 החברה פועלת מול מספר ספקי אשראי ואינה תלויה בספק ספציפי.
	7.12.8  סך כל מסגרות האשראי של החברה ליום 31 בדצמבר 2023 הינן 600,494 אלפי ₪ מתוכן מנוצל סך של 525,908 אלפי ₪.
	7.12.9 החברה מעריכה כי בשנה הקרובה היא תידרש לגייס מקורות מימון נוספים, בין היתר לצורך שימור תיק האשראי וצמיחתו.
	7.12.10 למועד הדוח, כל ההלוואות אשר נלקחו מבנקים בישראל הינן הלוואות לטווח קצר. אשראי לטווח קצר מועמד לחברה כהלוואת On call או כמסגרות אשראי. למועד הדוח 29% מהאשראי המנוצל בפועל על ידי החברה הועמד לה בדרך של הלוואות On call , ו- 71% בדרך של מסגרות אשראי.
	7.12.11 להלן פירוט טבלאי בקשר עם מסגרות אשראי מובטחות ושאינן מובטחות (שהמממן אינו מחויב בהעמדתן):

	7.13 מיסוי
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	7.14.1 חוק הפיקוח על שירותים פיננסים (להלן: "חוק הפיקוח")
	7.14.2 חוק איסור הלבנת הון, התש"ס-2000 והצווים מכוחו (להלן: "חוק איסור הלבנת הון") וחוק המאבק בטרור, התשע"ו-2016 (להלן: "חוק המאבק בטרור")
	7.14.3 קריאת הרשות לאיסור הלבנת הון ומימון טרור ורשות שוק ההון לסקטור הפיננסי ולציבור בצל מלחמת "חרבות ברזל"
	7.14.4 תיקון מס' 228 לפקודת מס חדש [נוסח הכנסה]
	7.14.5 תזכיר חוק איסור הלבנת הון (מתן סמכות פיקוח לרשות לאיסור הלבנת הון ומימון טרור על נותני שירותים פיננסיים), התשפ"ג- 2022
	7.14.6 חוק אשראי הוגן, התשנ"ג-1993 (להלן: "חוק האשראי הוגן")
	7.14.7 תיקון 21 לחוק הבקאות )רישוי), התשמ"א-1981 (להלן: "חוק הבקאות")
	7.14.8 חוק נתוני אשראי, התשע"ו-2016 (להלן: "חוק נתוני אשראי")
	7.14.9 חוק לצמצום השימוש במזומן, תשע"ח-2018 (להלן: "החלה"ב")
	7.14.10 חוק הריבית, התשי"ז-1957 (להלן: "חוק הריבית") וצו הריבית (קביעת שיעור הריבית המקסימאלי), התש"ל-1970 (להלן: "צו הריבית")
	7.14.11 פקודת השטרות [נוסח חדש] (להלן: "פקודת השטרות")
	7.14.12 חוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי, התשע״ח-2018 (להלן: "חוק חדלות פירעון")
	7.14.13 תקנות ההוצאה לפועל (הוראת שעה – חרבות ברזל) (סדרי דין בלשכות ההוצאה לפועל), התשפ"ד-2023
	7.14.14 חוק דחיית מועדים (הוראת שעה – חרבות ברזל) (חוזה, פסק דין או תשלום לרשות), תשפ"ד-2023 (להלן: "חוק דחיית מועדים")
	7.14.15 חוק שירות מידע פיננסי, התשפ"ב-2021 (להלן: "חוק שירות מידע פיננסי")
	7.14.16 דוח מבקר המדינה מחודש מאי 2022, בנושא משטר איסור הלבנת הון בישראל
	חוזרים והנחיות נוספים של רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון
	7.14.17 חוזר יושר ויושרה
	חוזר יושר ויושרה נכנס לתוקף ביום 9 ביולי 2018 ועודכן ביום 18 ביולי 2022. החוזר קובע אמות מידה, שיקולים ונסיבות, שיובאו בחשבון בבחינת יושרו ויושרתו של גורם מפוקח במסגרת ביצוע תפקידו ובהפעלת סמכויותיו המנויות של המפקח על נותני שירותים פיננסיים בבואו להע...
	7.14.18 נוהל בקשת היתר להחזקת אמצעי שליטה בנותן שירותים פיננסיים
	7.14.19 נוהל לאי התנגדות למינוי נושא משרה בנותן שירותים פיננסיים
	7.14.20 חוזר גילוי בחוזה הלוואה
	7.14.21 חוזר שמירת מסמכים
	7.14.22 חוזר הוראות לניהול אשראי צרכני
	ביום 25 באוגוסט 2021 נכנס לתוקפו חוזר "הוראות לניהול אשראי צרכני" שפרסמה רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון בקשר עם מתן אשראי צרכני כהגדרתו בחוזר. עיקרי הוראות החוזר מסדירות את תפקידי דירקטוריון והנהלת החברה בקשר עם התווית אסטרטגיה לניהול אשראי צרכני, פיקוח...
	7.14.23 חוזר דיווחי אשראי
	7.14.24 חוזר ניהול סיכונים אצל נותן שירותים פיננסים מוסדרים
	7.14.25 חוזר ניהול סיכוני סייבר בנותני שירותים פיננסים
	ביום 29 במאי 2022 פרסמה רשות שוק ההון את חוזר "ניהול סיכוני סייבר בנותני שירותים פיננסיים" (להלן בסעיף זה: "החוזר"), במסגרתו נקבעו עקרונות להגנה מפני סיכוני סייבר בנותני שירותים פיננסיים שפעילותם העסקית היא עתירת טכנולוגיה ומתבצעת, במלואה או בחלקה, בא...
	ביום 28 באוגוסט 2023 פורסמה טיוטת חוזר ניהול סיכוני סייבר בנותני שירותים פיננסיים (תיקון), ובמסגרתה הוצע לתקן את החוזר באופן שהוראותיו יחולו גם על פעילות יוזם תשלומים. נכון למועד זה טרם פורסם התיקון האמור.
	נכון לפרסום מועד דוח זה, החברה אומנם אינה נכללת תחת תנאי התחולה, אולם היא פועלת להתאמת הפרקטיקה הנהוגה בחברה לאור הוראות החוזר, בשים לב למאפייניה של החברה וצרכיה בהיבטי ניהול סיכוני סייבר ואבטחת מידע.
	7.14.26 חוזר לנותני שירותי מידע פיננסי
	ביום 29 במאי 2022 פרסמה רשות שוק ההון "חוזר לנותני שירותי מידע פיננסי". חוזר זה בא על רקע חקיקת חוק שירות מידע פיננסי, התשפ"ב-2021, הקובע כי בעל רישיון למתן שירותי פיקדון ואשראי, בעל רישיון למתן אשראי ובעל רישיון להפעלת מערכת לתיווך באשראי יהיו פטורים...
	לצד האמור, יצוין, כי בסעיף 4 לחוזר זה, הנוגע ב"שמירת, החזקת וקבלת המידע הפיננסי", נקבעה הוראת תחולה נוספת, לפיה, נותן שירותים פיננסיים ינהג במידע פיננסי שהתקבל אצלו, במסגרת פעולתו כנותן שירות מידע פיננסי או כגוף פיננסי, באופן בו הוא נוהג במידע רגיש, כ...
	כאמור, נכון למועד זה, החברה אינה מבקשת לפעול כנותן שירותי מידע פיננסי, ומשכך אינה רואה השפעה מהותית של החוזר על פעילותה.
	7.14.27 חוזר דיווחי אשראי
	ביום 17 בנובמבר 2022 פרסמה רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון את חוזר דיווחי אשראי. חוזר זה נועד לתת מענה למספר תכליות ובכללם הגנה ושמירה על עניינם של לקוחות של נותני השירותים הפיננסים, יצירת סביבה אמינה, בטוחה ויציבה למתן השירותים, וכן קידום התחרות בתחום ה...
	7.14.28 חוזר הסדרת אופן התנהלותם של נותני שירותים פיננסיים במסגרת בירור תלונות ציבור וחוזר טיפול בתלונות ציבור
	ביום 29 בנובמבר 2022 פרסמה רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון את חוזר "הסדרת אופן התנהלותם של נותני שירותים פיננסיים במסגרת בירור תלונות ציבור" ואת חוזר "טיפול בתלונות הציבור". מטרת החוזרים היא לקבוע את אופן התנהלותם של נותני שירותים פיננסיים בטיפול בפניות ...
	7.14.29 יצוין, כי רשות שוק ההון, ביטוח וחסכון מפרסמת מעת לעת חוזרים נוספים ו/או עדכונים לחוזרים קיימים (אשר בחלקם אינם חלים על החברה נכון למועד דוח זה). החברה עוקבת באופן שוטף ובליווי ייעוץ משפטי ביחס לפרסומים כאמור ובוחנת את תחולתם על החברה ובמידת הנ...

	7.15 הסכמים מהותיים והסכמי שיתוף פעולה
	7.15.1 לפרטים אודות הסכמי המימון של החברה ראו סעיפים ‏7.11 ו-‏7.12 לעיל וכן באור 11 לדוחות הכספיים של החברה ליום 31 בדצמבר 2023.
	7.15.2 לפרטים אודות שטרי הנאמנות של החברה עם הנאמן למחזיקי איגרות החוב (סדרות א' ו- ב') ראו דיווחים מיידים של החברה מיום 27 ביוני 2021 ומיום 14 בפברואר 2022 (מס' אסמכתא בהתאמה 2021-01-107598 ו- 2022-01-018370), אשר המידע האמור בהם נכלל בדוח זה על דרך ...

	7.16 הליכים משפטיים בתחום הפעילות
	7.17 יעדים ואסטרטגיה עסקית
	7.18 דיון בגורמי סיכון
	7.18.1 הרעה מהותית במצב המשק הישראלי
	7.18.2 סיכון תנודות בשיעורי האינפלציה וריבית במשק
	7.18.3 מצב ביטחוני, מדיני ופוליטי
	7.18.4 תנאים כלכליים בתחום הנדל"ן בישראל
	7.18.5 סיכוני רגולציה ושינוי חקיקה
	ניהול סיכון - החברה פועלת ומנהלת תהליכי עבודה ייעודיים וסדורים על מנת למפות ולאתר כל עדכון רגולטורי אשר צפוי לחול עליה, ולהתאים את אופן פעילותה. במסגרת זו קיימת בחברה מחלקה משפטית המעניקה, בין היתר, מענה בתחומי רגולציה וציות אשר בתיאום עם יועציה החיצו...
	7.18.6 תחרות ענפית
	7.18.7 סיכון אובדן מוניטין
	7.18.8 פגיעה בשווי הבטוחות שהועמדו לחברה
	7.18.9 מקורות מימון וסיכוני נזילות
	7.18.10 סיכוני גבייה
	7.18.11 תלות באיש מפתח
	בעבר, לחברה הייתה תלות במר יניב ביטון, דירקטור ומנכ"ל החברה, שהינו גם בעל השליטה בחברה. מר יניב הינו בעל ניסיון רב ומוניטין בתחום הפעילות של החברה ומהווה דמות מפתח בניהול ופעילות החברה. לפיכך, עזיבתו של מר ביטון הייתה עלולה לפגוע בפעילות החברה ובפיתוח...
	7.18.12 סיכון אי ציות להוראות רגולטוריות
	7.18.13 סיכוני לעבירות הלבנת הון
	7.18.14 סיכון סייבר, אבטחת מידע, מערכות מידע ומיחשוב
	סיכוני סייבר ואבטחת מידע
	7.18.15 הונאות, מעילות ואי סדרים
	7.18.16 סיכונים אסטרטגיים
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	מיכמן מימון בע"מ  דוח הדירקטוריון על מצב ענייני החברה לתקופה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2023
	חלק א' – הסברי הדירקטוריון למצב עסקי החברה
	1. התאגיד וסביבתו העסקית
	1.1. כללי
	לפרטים אודות התאגיד וסביבתו העסקית ראו סעיף 2.1 לפרק א' לדוח זה.
	1.2. אירוע מלחמה – חרבות ברזל – השפעה על הפעילות השוטפת ועסקי התאגיד
	1.2.1. תחזית מקורות ושימושים
	נכון ליום 31 בדצמבר 2023 נזילות החברה נתמכת בהון עצמי גבוה (הכולל הלוואות נחותות מגופים מוסדיים), בהיקף של כ- 50 מיליון ₪ המהווה שיעור של כ- 7.2% מהמאזן, וכן באמצעות מסגרות אשראי מתאגידים בנקאיים, הלוואות בכירות מתאגידים מוסדיים, הלוואות חוץ בנקאיות מ...
	החברה ביצעה בדיקת מח"מ מקורות מול מח"מ שימושים, ממנה עולה כי מח"מ המקורות עולה על מח"מ השימושים וכי לחברה יש עודף של מקורות על שימושים. החברה נמצאת בקשר שוטף עם המערכת הבנקאית אשר מביעה תמיכה מלאה בחברה ובמסגרות האשראי שלה. כמו כן, בשל המח"מ הקצר של ת...
	בהקשר זה יצוין כי החברה האריכה ותיקנה את מסגרת אשראי שלה עם עמיתים, כמפורט בסעיף ‎1.4.7 להלן וכן הרחיבה את סדרת אג"ח א' כמפורט בסעיף 2.4.4 לפרק א' לעיל.
	1.2.2. המצב העסקי של החברה
	1.2.3. רציפות עסקית ומצבת עובדים
	1.2.4. היערכות החברה, בקרה וניהול סיכונים
	1.2.5. הפרשה נוספת להפסדי אשראי
	לפרטים אודות הפרשה נוספת להפסדי אשראי של החברה, ראו באור 5 לדוחות הכספיים להלן.
	1.2.6. השלכות המלחמה וההגבלות על ענף הבנייה
	1.2.7. ניתוח כללי וענפי של השפעת אירועי המלחמה על פעילות החברה
	1.2.8. כימות ההשפעה המוערכת של המלחמה בהתבסס על יתרות ליום 31 בדצמבר 2023
	1.2.8.1. הפרשה להפסדי אשראי
	בשל אי הוודאות לגבי השפעות מלחמת חרבות ברזל על המשק הישראלי, בחנה החברה את צורך ניתוח ציפיות המשקיעים בשוק בנוגע לכושר הפירעון בענפים שונים, נכון למועד המדידה, בוצע שימוש בנתוני המסחר באגרות חוב קונצרניות שהונפקו על ידי חברות הפועלות בענפים שונים.
	המסחר באגרות חוב מאפשר לחשב את התשואה הפנימית בגין אגרות החוב ומכאן את מרווחי הסיכון. על בסיס תצפיות של שיעורי התשואה באגרות חוב בוצעו שתי רגרסיות פולינומיות על מנת לאמוד את המרווח המתאים לכל משך חיי חוב עבור מועד המדידה ("רגרסיה נוכחית") ועבור מועדים...
	החברה  קיימה דיונים בהתאם לתוצאות הרגרסיות ובחנה את ההשפעה על תיק האשראי.
	כמו כן יצוין, כי יתכנו השפעות נוספות על ההפרשה להפסדי אשראי, בנוסף לאילו שתוארו לעיל שנכון למועד פרסום הדוח אין לחברה ידיעה או יכולת לאמוד את סכומיהן כגון - הפרשות ספציפיות ככל ויהיו, שינויים בשווי ביטחונות המשפיעים גם הם על ההפרשה, עלייה בסיכון בענפ...
	לפרטים נוספים אודות הפרשה נוספת להפסדי אשראי של החברה, ראו באור 2ט' ובאור 5(ב) לפרק ג' להלן.
	1.3. התפתחות פעילות החברה בתחום הפעילות
	1.4. אירועים מהותיים בתקופת הדוח ולאחריה
	1.4.1. דוחות נאמן אגרות חוב (סדרות א' ו-ב')
	ביום 28 ביוני 2023 פרסמה החברה, לבקשת הנאמן למחזיקי אגרות החוב (סדרות א' ו- ב') של החברה, משמרת – חברה לשירותי נאמנות בע"מ, דוחות נאמן לשנת 2023 עבור כל אחת מסדרות אגרות החוב. לפרטים נוספים ראו דיווחי החברה (מס' אסמכתא: 2023-01-060400 ו- 2023-01-06040...
	1.4.2. אסיפה כללית שנתית ומיוחדת
	ביום 13 בדצמבר 2023 פרסמה החברה תוצאות אספה כללית מיוחדת שנתית אשר התקיימה ביום 12 בדצמבר 2023 בקשר עם הנושאים הבאים: מינוי רו"ח, מינוי דירקטורים ושינוי שם חברה. לפרטים נוספים ראו דיווח מידי של החברה מיום 13 בדצמבר 2023 (מס' אסמכתא: 2023-01-112831) המ...
	1.4.3. שינוי שם חברה
	ביום 13 בדצמבר 2023 פרסמה החברה דיווח מידי בדבר אישור שינוי שם החברה ע"י רשם החברות מ- "מיכמן בס"ד בע"מ" ל- "מיכמן מימון בע"מ". לפרטים נוספים ראו דיווח מידי של החברה מיום 13 בדצמבר 2023 (מס' אסמכתא: 2023-01-113035) המובא בדוח זה על דרך ההפניה.
	1.4.4. פדיון חלקי של אגרות חוב (סדרה א')
	ביום 31 בדצמבר 2023 פרעה החברה פדיון חלקי של אגרות חוב (סדרה א') בסכום של 30,099,988 ₪ ע.נ. עבור מחזיקי אגרות החוב (סדרה א'). לפרטים נוספים ראו דיווח מידי של החברה מיום 7 בינואר 2024 (מס' אסמכתא: 2024-01-003067) המובא בדוח זה על דרך ההפניה.
	1.4.5. תכנית רכישה עצמית לאגרות החוב (סדרות א' ו- ב') של החברה
	1.4.5.1. ביום 21 במרץ 2023 אישר דירקטוריון החברה תכנית רכישה עצמית של אגרות חוב (סדרות א' ו- ב'), בבורסה או מחוצה לה, אשר תהיה בתוקף עד ליום 30 ביוני 2023 ובסכום שלא יעלה על עשרה (10) מיליון ₪. נכון למועד פרסום הדוח השלימה החברה את מלוא תכנית הרכישה. ...
	1.4.5.2. ביום 6 ביולי 2023 פרסמה החברה כי הדירקטוריון אישר תכנית רכישה עצמית של אגרות חוב (סדרות א' ו- ב'), בבורסה או מחוצה לה, אשר תהיה בתוקף עד ליום 31 בדצמבר 2023 ובסכום שלא יעלה על חמישה (5) מיליון ₪ (בסעיף זה: "תכנית הרכישה"). נכון למועד פרסום הד...
	1.4.5.3. ביום 4 בספטמבר 2023 אישר דירקטוריון החברה תכנית רכישה עצמית של אגרות חוב (סדרות א' ו- ב'), בבורסה או מחוצה לה, אשר תהיה בתוקף עד ליום 31 בינואר 2024 ובסכום שלא יעלה על עשרה (10) מיליון ₪. יצוין כי אין באימוץ תכנית הרכישה כדי לחייב את החברה לב...
	1.4.5.4. ביום 18 באוקטובר 2023 אישר דירקטוריון החברה תכנית רכישה עצמית של אגרות חוב (סדרות א' ו- ב'), בבורסה או מחוצה לה, אשר תהיה בתוקף עד ליום 31 במרץ 2024 ובסכום שלא יעלה על עשרה (10) מיליון ₪. יצוין כי אין באימוץ תכנית הרכישה כדי לחייב את החברה לב...
	1.4.6. תכנית רכישה עצמית למניות החברה
	1.4.6.1. ביום 4 במאי 2023 אישר דירקטוריון החברה תכנית רכישה עצמית של מניות החברה, בבורסה או מחוצה לה, אשר תהיה בתוקף עד ליום 30 בספטמבר 2023 ובסכום שלא יעלה על שלושה (3) מיליון . נכון למועד פרסום הדוח השלימה החברה את מלוא תכנית הרכישה. לפרטים נוספים ר...
	1.4.6.2. ביום 4 בספטמבר 2023 אישר דירקטוריון החברה תכנית רכישה עצמית של מניות החברה, בבורסה או מחוצה לה, אשר תהיה בתוקף עד ליום 31 בינואר 2024 ובסכום שלא יעלה על שני (2) מיליון ₪. נכון למועד פרסום הדוח השלימה החברה את מלוא תכנית הרכישה. לפרטים נוספים ...
	1.4.6.3. ביום 5 בנובמבר 2023 אישר דירקטוריון החברה תכנית רכישה עצמית של מניות החברה, בבורסה או מחוצה לה, אשר תהיה בתוקף עד ליום 31 במרץ 2024 ובסכום שלא יעלה על שלושה (3) מיליון ₪. יצוין כי אין באימוץ תכנית הרכישה כדי לחייב את החברה לבצע רכישה כלשהי. נ...
	1.4.7. הארכה ותיקון מסגרת אשראי עם עמיתים
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